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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

IImos. Srs.

Diretores e Acionistas

HS ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA
Dois Irmé&os - RS

Examinamos as demonstragdes financeiras da HS Administradora de Consércios Ltda.
(“Administradora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2016 e as
respectivas demonstracées do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, bem como as demonstragées consolidadas dos
recursos de consorcio em 30 de junho de 2016 e das variagdes consolidadas nas
disponibilidades dos grupos de consércios para o semestre findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A administracéo da Administradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo
dessas demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracées
financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opini@o sobre essas demonstracées financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obteng&o de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracées financeiras. Os
procedinientos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliac&o dos
riscos de distorcéo relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das demonstracées financeiras da
Empresa para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias,
mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Empresa. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragio, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.




KPMG!

-~ Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da HS Administradora de

Consorcios Ltda. em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
- de caixa para o semestre findos naquela data, bem como a posigéo patrimonial e financeira
consolidada dos grupos de consorcios em 30 de junho de 2016 e as variacdes consolidadas nas
disponibilidades dos grupos de consoércios para o semestre findos naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos ao balango patrimonial e as demonstracées do resultado,
das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo em 31 de
dezembro de 2015, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que
emitiram relatério datado em 29 de janeiro de 2016, com modificag&o na opinigo relativo ao
reconhecimento de receita de taxa de administragdo em desatendimento ao regime de
competéncia. A resoluc&o do assunto ndo gerou impacto nas demonstracdes financeiras do
periodo findo em 30 de junho de 2016.

- Porto Alegre, 29 de agosto de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

* b %ﬁwwﬁ”’“

Wladimir Omiechuk
- Contador CRC RS-041241/0-2
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HS Administradora de Consorcios Ltda.

Demonstracoes de resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais, exceto lucro liguide por quota)

Receitas da intermediacio financeira
Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de presta¢do de servicos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais
Resultado operacional
Resultado antes da tributa¢fo sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢io social

Provisfio para imposto de renda
Provis&o para contribuigfo social

Lucro liquido do semestre
Quantidade de quotas do capital

Luero liquido por quota R$

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes contabeis.

-

Nota

12

13

15

11

2016

2015

1° Semestre

2° Semestre

1.578 1.959
1.578 1.959
7.603 8.224
33.817 29.376
(5.929) (5.485)
(19.004) ( 14.195)
(4.050) (3.526)
2.769 2.054
9.181 10.183
9.181 10.183
(3.117) (3.338)
(2.281) (2.401)
(836) (937)
6.064 6.845
18.000.000 18.000.000
0,3369 0,3803




HS Administradora de Consoércios Ltda.

Demonstracoes das mutagdes do patriménio liquido

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Saldos em 30 de junho de 2015
Lucro liquido do semestre
Destinag¢éo do lucro:

Reserva de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2015
Mutacdes do periodo
Saldos em 31 de dezembro de 2015
Lucro liquido do semestre
Destinag&o do lucro:

Reserva de lucros

Saldos em 30 de junho de 2016

Mutacdes do periodo

Capital Reserva Lucros
social de lucros acumulados Total

18.000 23.718 5.876 47.593
- - 6.845 6.845
- 12.721 (12.721) -

18.000 36.439 - 54.439
- 12.721 (5.876) 6.845

18.000 36.439 - 54.439
- - 6.064 6.064
- 6.064 (6.064) -

18.000 42.502 - 60.502
- 6.064 - 6.064

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



HS Administradora de Consoércios Ltda.

Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

2016

2015

1° Semestre

Fluxos de caixa das atividades operacionais:

2° Semestre

Lucro liquido do periodo 6.064 6.845
Ajustes ao lucro liquido - -
Depreciagfo e amortizago 45 18
Luero liquido ajustado 6.109 6.863
Variacdes nos ativos e passivos (5.883) (6.863)
Redug@o em titulos e valores mobilidrios 4.443 15.419
(Aumento) em outros créditos (13.810) (21.722)
Aumento (Redugfio) em outras obrigagdes 6.788 (967)
Imposto de renda e contribuigio social pagos (3.304) 407
Caixa proveniente das atividades operacionais 226 -
Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Aquisicdo de imobilizado de uso (205) (27)
Baixas de imobilizado de uso 22 44
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (183) 17
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 43 17
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 40 23
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 83 40
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 43 17

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



HS Administradora de Consorcios Ltda.

Demonstracoes consolidadas dos recursos de consorcios

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Nota 2016 2015
Ativo

Circulante 190.462 170.521
Disponibilidades 36 67
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5 196.426 170.454
Outros créditos 320.135 291.157
Bens apreendidos - -
Direitos junto a consorciados contemplados 320.105 291.142
Cheques e outros valores a receber 30 15
Compensacio 6.584.574 5.698.640
Previsdo mensal de recursos a receber 15.815 14.045
Contribui¢des devidas ao grupo 3.343.014 2.893.826
Valor dos bens ou servigos a contemplar 3.225.745 2.790.769
Total do ativo e compensacio 7.095.171 6.160.318

Passivo
Circulante 510.597 461.678
Outras obrigacdes 510.597 461.678
Obrigag¢des com consorciados 234.565 216.281
Valores a repassar 31.669 27.677
Obrigagdes por contemplagBes a entregar 160.913 137.325
Obrigacdes com a administradora - 20
Recursos a devolver a consorciados 54.753 46.565
Recursos dos grupos 28.697 33.810
Compensaciio 6.584.574 5.698.640
Recursos mensais a receber de consorciados 15.815 14.045
Obrigagdes do grupo por contribui¢des d 3.343.014 2.893.826
Bens ou servigos a contemplar 3.225.745 2.790.769
Total do passivo e compensacio 7.095.171 6.160.318

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



HS Administradora de Consorcios Ltda.

Demonstracdes consolidadas das variacoes nas disponibilidades de grupos

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Disponibilidades no inicio do semestre

Depésitos bancarios

Cheques em cobranga

Aplicagdes financeiras do grupo

Aplicages financeiras vinculadas a contemplagGes

(+) recursos coletados

Contribui¢des para aquisi¢do de bens
Taxa de administragdo

Contribuic¢des ao fundo de reserva
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Multas e juros moratérios

Prémios de seguros

Custas judiciais

Reembolso de despesas de registro
Outros

(-) recursos utilizados

Aquisicdio de bens

Taxa de administragio

Multas e juros moratorios

Prémios de seguros

Custas judiciais

Devolugdo a consorciados desligados
Reembolso de despesas de registro
Outros

Disponibilidades no final do semestre

Depdsitos bancarios

Cheques em cobranca

Aplicagdes financeiras do grupo

Aplicagdes financeiras vinculadas a contemplagdes

.

2016

2015

1° Semestre

2° Semestre

170.536 155.566
67 79

15 46
33.129 24.421
137.325 131.020
165.072 147.782
117.575 105.560
33.392 29.069
1.796 1.673
9.495 9.159
463 398
978 920

99 41

6 5

1.268 957
(145.116) (132.812)
(106.718) (100.098)
(33.646) (29.245)
(231) (199)
(978) (919)
(302) (109)
(2.659) (1.815)
(5) (6)
(577) (421
190.492 170.536
36 67

30 15
29.513 33.129
160.913 137.325

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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HS Administradora de Consorcios Ltda.
Demonstragdes financeiras em
30 de junho de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A HS Administradora de Consoércios Ltda (“Administradora™), com sede em Dois Irmdos, R/S,
tem como objeto social a exploragéo do ramo de prestagéo de servigos na formagéo, organizagdo
e administra¢do de grupos de consdrcios de bens moveis duraveis, iméveis e servigos.

Apresentacio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢Ges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e associadas as normas e instru¢des do Conselho Monetario Nacional (CMN), quando
aplicavel. A apresentagfio dessas demonstra¢des financeiras esta em conformidade com o Plano
Contébil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) aplicado as Administradoras
de Consércios e os Pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), aprovados pelo Banco Central do Brasil até o momento.

As transacdes relacionadas com as operagdes dos grupos de consércio sdo mantidas em contas
de compensag¢éo e resumidas por meio das demonstra¢des consolidadas dos recursos de
consorcio e das variagdes nas disponibilidades dos grupos, que estdo sendo apresentadas para os
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

A autorizacdio para concluséo destas demonstrac¢des financeiras foi dada pela Administragdo em
29 de agosto de 2016.

Resumo das principais praticas contabeis
Dentre os principais procedimentos adotados para a preparagdo das demonstragdes financeiras,
destacamos:

Da Administradora

Apuracdo dos resultados

A taxa de administrag¢@o dos grupos de consodrcio ¢ reconhecida como receita por ocasifio do
recebimento das parcelas conforme art. 8°, § 2° da Circular n® 2.381/1993 do Banco Central do
Brasil. As despesas de comissdes de vendas das cotas de consdrcio sfo apropriadas ao resultado
por ocasido dos recebimentos das parcelas dos consorciados pela qual as comissdes estdo
vinculadas e classificadas na rubrica outras despesas administrativas. As demais receitas e
despesas sdo contabilizadas de acordo com o regime de competéncia mensal.

Titulos e valores mobilidrios

De acordo com a Circular n°® 3.068 de 8 de novembro de 2001 do Banco Central do Brasil, os
Titulos e Valores Mobilirios sdo classificados de acordo com a intengfo de negociagio, a
critério da Administragéio, em trés categorias: (1) para negociag@o, avaliados a valor de mercado
em contrapartida do resultado do periodo; (ii) disponiveis para venda, atualizados com base nas
condi¢des intrinsecas em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado
em contrapartida do patrimodnio liquido; e (iii) mantido até o vencimento, atualizados com base
nas condi¢des intrinsecas, em contrapartida do resultado do periodo.

11
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HS Administradora de Consdrcios Ltda.
Demonstragdes financeiras em
30 de junho de 2016

Investimentos
Estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢do, liquido de provisdes para perdas, quando aplicavel.

Ativo permanente
Estd demonstrado ao custo de aquisi¢éo, ajustado por depreciagdes/ amortizagdes acumuladas a
taxas estabelecidas em fungfo do tempo de vida ttil-econdmica, fixadas por espécie de bens.

Ativo e passivo circulante, realizdvel e exigivel a longo prazo

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos —
correspondentes encargos e das varia¢gdes monetarias incorridos, até a data do balango. Nio

existem valores prefixados que justifiquem o ajustamento a valor presente.

Imposto de renda, contribuigdo social

A provisdo para imposto de renda foi calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real que exceder a R$ 240 no ano (R$120 no
semestre), € a contribui¢@o social a aliquota de 9% sobre o lucro antes do imposto de renda,
ajustado na forma da legislag3o.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais
De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.823/2009:

Ativos contingentes - Sdo reconhecidos apenas quando da existéncia de evidéncias que
assegurem sua realizag8o.

Passivos contingentes - Sdo representados por obrigagGes potenciais decorrentes de eventos

passados e cuja ocorréncia dependa de eventos futuros. A Administradora reconhece a provisdo -
para a parte da obrigagfo para a qual é provavel uma saida de recursos que incorporam

beneficios econdmicos.

As provisoes registradas nas demonstra¢des financeiras decorrem basicamente:

De processos judiciais e/ou administrativos, inerentes ao curso normal dos negdcios movidos
por terceiros em agdes civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda das —
contingéncias civeis e trabalhistas € classificada como remota, possivel ou provavel com base

no julgamento dos assessores juridicos, sobre o fundamento juridico da causa, a viabilidade de

produgdo de provas, da jurisprudéncia em questdo, da possibilidade de recorrer a instincias —
superiores e da experiéncia histérica da institui¢do. Considerando a imprecisdo do ordenamento
juridico para previsdo de eventuais perdas, é entendido que as avaliagdes estardo sujeitas a
atualizagOes mensais.

S&o constituidas provisdes para os casos classificados como perda provavel em que o “valor do
risco de perda” possa ser determinado ou estimado. Os passivos contingentes classificados
como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, estando divulgados nas notas
explicativas, € os classificados como remotos néo requerem provisio ou divulgago.

Estimativas ’
Na elaboragdo das demonstragGes financeiras € necessario utilizar estimativas para contabilizar :
certos ativos, passivos e outras transacdes. As informagSes financeiras da Administradora

incluem estimativas e premissas, como a mensuragéo de provisdes para perdas com operacdes
de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, proviséo para
contingéncias e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas
estimativas e premissas. A Administradora revisa as estimativas e premissas periodicamente.

Pl
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HS Administradora de Consdrcios Ltda.
Demonstragdes financeiras em
30 de junho de 2016

Dos grupos de consércios

Aplicacgées interfinanceiras de liquidez

Representam os recursos disponiveis relativos a valores vinculados a contemplagdes e outros
créditos ainda ndo utilizados pelos grupos de consdrcio, os quais sdo mantidos em conta
vinculada para aplicag¢do didria segundo determinacdes das Circulares n°s. 3.432 e 3.524 do Banco
Central do Brasil. Esses recursos estdo aplicados em Fundo de Investimento de Renda Fixa, e
seus rendimentos liquidos sdo incorporados diariamente ao fundo comum e ao fundo de reserva
de cada grupo, por meio de um rateio didrio proporcional & participago de cada grupo no total
das receitas, ndo incidindo sobre estes, a taxa de administragéo.

Direitos dos consorciados contemplados

Demonstram os valores a receber a titulo de fundo comum e de fundo de reserva dos
consorciados ja contemplados, atualizados de acordo com o preco dos respectivos bens nas
datas dos balangos.

Previsdo mensal de recursos a receber de consorciados e recursos a receber de
consorciados

Referem-se a previsdo de recebimentos de contribuigdes (fundo comum e fundo de reserva) de
consorciados para o més seguinte ao do encerramento das demonstragdes financeiras, inclusive
de consorciados em atraso, deduzidos de taxa de administragfo e do prémio de seguro. O
montante foi calculado com base no valor do bem vigente nas datas dos balangos, conforme
determinagdo do Banco Central do Brasil.

Contribuicdes devidas ao grupo e obrigagées do grupo por contribuicoes
Demonstram as contribui¢des (fundo comum e fundo de reserva) devidas pelos consorciados
ativos até o final dos grupos, calculados com base no valor do bem vigente nas datas dos
balangos.

Valores e bens ou servicos a contemplar e bens ou servicos a contemplar
Representam o valor dos bens a serem contemplados e assembleias futuras, calculado com base
no preco dos bens nas datas dos balangos.

Obrigacoes com consorciados

Correspondem aos valores recebidos dos consorciados nfdo contemplados a titulos de fundo
comum, para aquisi¢do de bens, os quais sfo atualizados com base no prego dos bens nas datas
dos balangos.

Valores a repassar

Registra os valores recebidos dos consorciados e ainda néo repassados pelo grupo relativos a
taxa de administragio, prémios de seguro, multas e juros moratorios, custas judiciais, despesas
de registro de contratos de garantia, multa rescisoria e outros.

Obrigagdes por contemplacées a entregar
Representam os créditos a repassar aos consorciados, pelas contemplag¢des nas assembleias,
acrescidos da respectiva remuneracgo.

Recursos a devolver a consorciados

Registra o valor dos recursos a serem devolvidos aos consorciados ativos pelos excessos de
amortiza¢des aos consorciados desistentes ou excluidos, pelo valor das contribuigdes
devidamente atualizados, deduzidos de multas, quando aplicavel.

13
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HS Administradora de Consorcios Ltda.
Demonstragdes financeiras em
30 de junho de 2016

Recursos dos grupos

Correspondem aos recursos dos grupos de consorcios a ser rateados aos consorciados ativos —
quando do encerramento dos grupos, formado pelo saldo de fundo de reserva ainda ndo

utilizado, rendimentos de aplicagdes financeiras ndo vinculadas a contemplagéo, multa, juros e

outros valores retidos.

Demonstracdo das variagées consolidadas nas disponibilidades de grupos

Recursos coletados

Representam os recursos coletados dos consorciados pelos grupos € os rendimentos deles
decorrentes.

O valor da contribuicdo mensal para aquisi¢do de bens recebidos dos participantes dos grupos é
determinado com base no valor do bem e no percentual de pagamento estabelecido para cada
contribui¢do, de acordo com o prazo de duragfio dos grupos, acrescido substancialmente da taxa
de administra¢@o, fundo de reserva e dos prémios de seguro.

Recursos utilizados -

Representam todos os pagamentos realizados pelos grupos, decorrentes dos diversos
compromissos, inclusive a taxa de administragéo.

Resumo das operacdes de consorcios
No que se refere aos grupos de consorcios, prestamos as seguintes informagdes, em unidades:

30/jun/16 31/dez/15
Numero de Grupos Administrados 88 85
Numero de Consorciados Ativos 40.196 36.453
Bens entregues a consorciados 10.714 10.068 o
Numero de desistentes ¢ excluidos 40.081 36.896
Numero de inadimplentes 2.942 2.664
Bens pendentes de entrega 2.484 2.366
Assembleias a realizar 6.303 5.443 o
Percentual de inadimpléncia 6,57 5,91

AplicagOes interfinanceiras de liquidez - Grupos de consércios =~
Em dezembro de 2015 e 2014 os grupos de consdrcios possuem somente aplicagdes em titulos

classificados como para negociag@o, os quais sdo registrados pelos seus valores de aplicacdes,

acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balango, que nfo diferem de valores de -
mercado, apresentados como segue:

Grupos de consorcios 30/jun/16  31/dez/15
Fundos de investimento Sem vencimento ‘ 190.426 170.454
Total 190.426 170.454

O valor de mercado dos titulos ptiblicos federais foram obtidos através da utilizagdo de pregos divulgados pela —
Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA. As aplica¢des em fundos de
investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.
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Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos -

Administradora
As aplicagdes estfio assim demonstradas:

Titulos e valores mobiliarios

Sem A vencer

Administradora vencimento até 3 meses
Titulos para negociagéo
Fundos de investimento 2.639

Letras de cdmbio
Certificado de deposito

bancério (CDB Pos 1.107
fixado)
Total 2.639 1.107

30/jun/16 31/dez/15

A vencer Valores de Valores de
entre3e mercado/ Marcagio mercado/ Marcagio
12 meses contabil (i) a mercado contabil (i) a mercado

17.419 17.419 2.153 2.153
14.759

1.469
2.576 2.576 22.264 22.264

16.228 19.974 19.974 24.417 24.417

O valor de mercado dos titulos privados é correspondente aos precos dos ativos na CETIP - Mercados Organizados.
As aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

As aplicagdes em Letras sdo Cambio sdo valorizadas pelo rendimento mensal do papel aplicado,
e as quotas de fundos de investimento estdo valorizadas pelo valor da quota divulgado pelo
administrador do respectivo fundo na data do balango.

Instrumento financeiro derivativos

Em Junho de 2016 e dezembro de 2015 a Administradora e os Grupos ndo possuiam
instrumentos financeiros derivativos em aberto.

Outros créditos diversos e provisio com outros créditos - Administradora

A conta outros créditos - diversos possui a seguinte composigio:

Empréstimos de mutuos a receber
Adiantamentos diversos

Devedores e créditos diversos
Pagamentos a ressarcir
Adiantamento grupos encerrados (a)
Pagamentos a antecipados
Devedores diversos

Total
(-) Circulante

Total realizavel a longo prazo

30/jun/16 31/dez/15
45.609 32.758
1.361 1.288
507 57
229 155
197 117

8 -

53 41
47.767 34.317
2.158 2.559
45.609 31.758
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HS Administradora de Consdrcios Ltda.
Demonstragdes financeiras em
30 de junho de 2016

Adiantamento a grupos encerrados

Referem-se a empréstimos realizados a grupos de consorcios administrados pela Administradora _
para composi¢do de saldos quando do encerramento do grupo e liquidagio das obrigagdes do

mesmo.

Recursos pendentes de recebimento - Administradora

Referem-se a recursos a receber oriundos de cobranga judicial decorrentes do encerramento
contabil dos grupos transferidos para a Administradora, conforme determina a Circular n°
3.432/09 do Banco Central do Brasil, sendo que, e as respectivas obrigagdes de ratear os valores
proporcionalmente entre os beneficiarios, quando recuperados, estdo registradas na conta de
Obrigagdes por recursos de consorciados - Grupos encerrados.

Outras obrigacdes diversas - Administradora
A conta obrigagdes diversas possui a seguinte composi¢ao:

30/jun/16 31/dez/15
Provisdes para comissdes a pagar (a) 2.499 -
Saldo remanescente de grupos a pagar (b) 836 793
Provisdo para pagamentos a efetuar 688 555
Fornecedores 368 80
Total 4.392 1.429
(-) Circulante 4392 1.429

Provisdes diversas
Referem-se a provisdo para comissdes e bonus a pagar.

Saldo remanescente de grupos a pagar

Referem-se a obrigagdes decorrentes de encerramentos dos grupos de consorcio cujos recursos

foram transferidos para a Administradora, conforme determina a Circular n°s 3.432/09 do -
Banco Central do Brasil, atualizadas de acordo com os rendimentos proporcionados pelas

aplicacGes dos recursos.

Contingéncias

Administradora

A Administradora € parte em agdes judiciais e processos administrativos perante diversos
tribunais e orgéos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo
questdes tributarias, trabalhistas, previdenciarias e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas

Jjudiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as

quantias reivindicadas, constituiu uma proviso para contingéncia para a data base, tendo em -
vista a existéncia de a¢des judiciais com probabilidade de perda provavel.

A Administradora possui os seguintes montantes de a¢des judiciais com perda provavel e
possivel, com valores atualizados até 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015:
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HS Administradora de Consdorcios Ltda.
Demonstragdes financeiras em

30 de junho de 2016
Provavel Possivel
Natureza 30/jun/16 31/dez/15 30/jun/16 31/dez/15
Trabalhista (*) 112 78 12 97
Tributério - - - -
Total 112 78 12 97

A Administradora figura como parte envolvida em outros processos judiciais de natureza trabalhista com
probabilidade de perda possivel para as quais de acordo com seus assessores, ha possibilidade de que a
Administradora seja desvinculada destes processos, ndo mais figurando como requerida dos mesmos.

Movimentagdo da provisdo para passivo contingentes

30/jun/16 31/dez/15

Saldo inicial 78 174
Constitui¢do (reversdo) de provisio 34 (96)
112 78

Saldo final

Grupos de consorcios

Nas agdes judiciais envolvendo consorciados, referente a processos de cobranga, reembolso de
valores, agdes revisionais, indenizagdes, entre outras, a Administradora é parte como
representante dos grupos de consorcios por ela administrados, € eventuais desembolsos
financeiros adicionais decorrentes destes processos sdo cobertos pelos recursos destes grupos de
consorcios.

Com base em informagSes dos assessores juridicos os processos judiciais com probabilidade de
perda possivel envolvendo os cotistas dos grupos de consorcios em 30 de junho de 2016 ¢ de
R$2.131.

Capital social
O capital social ¢ de R$ 18.000 esta composto de 18.000.000 quotas pertencentes inteiramente a
quotistas domiciliados no Pais, com valor nominal de R$ 1,00 cada uma em 30 de junho de

2016 ¢ 31 de dezembro de 2015.
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Despesas administrativas
A referida conta possui a seguinte composi¢do:

30/jun/16 31/dez/15
Despesas de aluguel 172 121
Despesas de comunicagio 65 93
Despesas de processamento de dados 127 67
Despesas de propaganda 980 880
Despesas de transportes 142 104
Depreciagio e amortizacio 59 50
Comissdes pagas a terceiros 15.325 10.965
Outras despesas 2.135 1.914 _
Total 19.004 14.195

Outras receitas operacionais - Administradora
As contas de outras despesas e receitas operacionais possuem a seguinte composi¢do:

30/jun/16 31/dez/15 -
Taxa de manutencdo de consorciados ndo localizados
Outras receitas operacionais 107 85
Multas e juros recebidos 2.662 1.969
Total de outras receitas operacionais 2.769 2.054

Transacdes com partes relacionadas - Administradora
As transagSes com partes relacionadas classificam-se conforme abaixo: -

Ativo Passivo Resultado
Receitas /
Outros créditos Fornecedores (despesas) .

30/jun/16 31/dez/15 30/jun/16 31/dez/15 30/jun/16 31/dez/15
Aplicagdes em Letras de Cimbio
HS Financeira S.A 14.760 21.651 - - 1.412 1.739 -

Operacgdes de empréstimos miituos

Global Distribuidora de Bens e Consumo 26.871 25.142 - - 1.729 1.670
Herval Industria de Méveis 18.738 7.616 - - 890 467

Qutros valores

HS Financeira S.A - - 1 - - -
Global Distribuidora de Bens ¢ Consumo - - 218 173 - -
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HS Administradora de Consdrcios Ltda.
Demonstragoes financeiras em
30 de junho de 2016

Remunerac¢iao do pessoal-chave da administracio
A remunerac¢do do pessoal chave da Administragdo paga no semestre findo em 30 de junho de
2016 foi de R$ 26 (RS 41 no semestre findo em 31 de dezembro de 2015).

A Administradora néo pagou rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragio baseada em agles
para seu pessoal-chave da Administragéo.

Imposto de renda e contribui¢do social - Administradora

Demonstra¢io do imposto de renda e da contribuic¢io social incidente sobre as
operacdes do exercicio

30/jun/16 31/dez/15
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social 9.181 10.183
Encargos (imposto de renda e contribui¢do social) & aliquota nominal de 25%
¢ 9%, respectivamente 3.117 3.338
Adigoes permanentes 110 337
Exclusdes permanentes
Outros ajustes limitado a 4% aliq.15% 30 190
Total 3.117 3.338

Limite de alavancagem - Administradora
Em 30 de junho de 2016 € 31 de dezembro de 2015 a Administradora encontra-se em acordo com
o limite de alavancagem estabelecido na Circular n® 3.524/11 do Banco Central do Brasil.
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Reuni&do de Diretoria ou Conselho de Administracéo

Aos 29 dias de agosto de 2016 a HS Administradora de Consércios Ltda se reuniu em
sua sede para analisar e aprovar os resultados demonstrados nos relatérios financeiros do
encerramento semestral de 30 de junho de 2016.

Dois Irmaos, 29 de agosto de 2016.

—
José Agnelo Seger //' Arngldo Rihl
Presjdente " Contador - CRC/RS 26.909/0-9
CPF: 138.285.250-91 CPF: 150.933.870-53
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